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Participação - % Total ativo Total passivo Patrimônio Líquido Lucro (prejuízo) do exercício 
2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024

Usina Solar Thopen 22 Ltda. 100% 100% 31.614 28.901 2.713 (183) 207 
Thopen Solar 24 S.A. 100% 100% 13.545 12.828 717 (296) 128 
Thopen Solar 25 S.A. 100% 100% 37.495 33.770 3.725 198 275 
Thopen Solar 32 S.A. 100% 100% 27.864 24.963 2.901 (56) 231 
Thopen Solar 33 S.A. 100% 100% 32.233 29.868 2.365 (434) 291 
Thopen Solar 34 S.A. 100% 100% 32.800 29.839 2.961 (326) 283 
Thopen Solar 37 S.A. 100% 100% 36.606 3.082 39.688 186 298

Participação - % Total ativo Total passivo Patrimônio Líquido Lucro (prejuízo) do exercício 
2025 2024 2025 2025 2025 2025 2024

Thopen Solar 48 S.A. 100% 100% 56.207 51.121 5.086 31 402 
Thopen Solar 49 S.A. 100% 100% 25.771 25.578 193 (20) 213 
Thopen Solar 50 S.A. 100% 100% 842 698 144 (197) (1) 
Thopen Solar 54 S.A. 100% 100% 50.033 49.280 753 162 591 
Thopen Solar 10 S.A. 100% - 539.831 489.078 50.753 (1.299) - 
Thopen Solar 12 S.A. 100% - 305.923 261.179 44.744 (2.377) - 
Thopen Solar 17 S.A. 100% - 101 359 (258) (258) - 
Thopen Solar 21 S.A. 100% - 153 537 (384) (384) - 
Thopen Solar 39 S.A. 100% - 184.522 161.063 23.459 11.076 - 
Thopen Solar 52 S.A. 100% - 71.857 69.869 1.988 1.988 - 
Thopen Solar 55 S.A. 100% - 636.707 527.835 108.872 27.738 - 
Thopen Solar 56 S.A. 100% - 127.704 126.959 745 745 - 
Usina Thopen Solar 86 Ltda. 100% - 101.972 99.273 2.699 2.699 - 
Aruna Energia Ltda. 100% - - 20 (20) (20) - 
Solargold Espirito Santo Spe Ltda. 100% - 11.002 10.343 659 (1.141) - 
Thopen Solar 61 Ltda. 100% - 985 1.222 (237) (237) - 
Thopen Solar 67 Ltda. 100% - 127 363 (236) (236) - 
Thopen Solar 44 S.A. 100% - 2.630 2.697 (67) (162) - 
Usina Solar Thopen 26 Spe Ltda. - 100% - - - - 698 
Usina Solar Thopen 30 Spe Ltda. - 100% - - - - 650 
Usina Solar Thopen 35 Spe Ltda. - 100% - - - - 679 
Usina Solar Thopen 38 Spe Ltda. - 100% - - - - 104 
Usina Solar Thopen 41 Spe Ltda. - 100% - - - - - 
Usina Solar Thopen 43 Spe Ltda. - 100% - - - - 147 
Usina Solar Thopen 45 Spe Ltda. - 100% - - - - 4 
Usina Solar Thopen 57 Spe Ltda. - 100% - - - - 69 
Demais part. menores mil reias (*) 100% 100% - 15 1.195 1.196 930 

4.511.561 3.983.189 529.582 38.397 19.539 
10. Ativo de direito de uso e passivo de arrendamento - A Companhia e suas controladas possuem arrendamentos de imóveis para as 
centrais de geração distribuída de energia elétrica fotovoltaica. Na avaliação da Administração, o prazo remanescente para seu encerramento 
reflete a melhor estimativa de permanência nos imóveis, e foi utilizado como base para cálculo dos valores a serem contabilizados. Os prazos 
dos contratos de arrendamento podem variar de 120 a 456 meses. A taxa de desconto utilizada no cálculo do valor presente dos contratos é 
apurada individualmente pela Companhia e para cada uma de suas controladas utilizando-se o custo médio de captação da dívida junto às 
instituições financeiras e variaram entre 5,17% a.a. 20,39% a.a. As movimentações dos saldos do direito de uso para os exercícios findos 
em 31 de dezembro 2025 e 2024 estão demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
Ativo
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.547 22.679
Novos contratos e reajustes 4.289 28.567
Amortização (1.260) (6.227)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 5.576 45.019
Combinações de negócio - Matrix (Nota 1.1.4) - 5.957
Combinações de negócio - Copel (Nota 1.1.5) - 3.922
Novos contratos e reajustes 393 39.814
Amortização (1.033) (5.856)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 4.936 88.856
10.1. Passivos de arrendamento
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 os arrendamentos a pagar estão assim apresentados:

Controladora Consolidado 
2025 2024 2025 2024 

Passivo circulante 1.050 863 7.144 2.850 
Passivo não circulante 4.099 4.747 100.626 56.473 

5.149 5.610 107.770 59.323 
Controladora Consolidado

Passivo
Saldo em 31 de dezembro de 2023 2.697 32.496
Novos contratos e reajustes 4.289 28.567
Pagamentos (1.568) (4.724)
Apropriação de juros 192 2.984
Saldo em 31 de dezembro de 2024 5.610 59.323
Combinações de negócio - Matrix (Nota 1.1.4) - 6.605
Combinações de negócio - Copel (Nota 1.1.5) - 4.441
Novos contratos e reajustes 393 39.814
Pagamentos (1.132) (12.159)
Apropriação de juros 278 9.746
Saldo em 31 de dezembro de 2025 5.149 107.770
O saldo do passivo de arrendamento, por ano de vencimento está demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

2025 - 863 - 2.850
2026 1.050 213 7.144 4.706
2027 396 213 9.199 4.706
2028 396 213 9.199 4.706
A partir de 2029 3.307 4.108 82.228 42.355

5.146 5.610 107.770 59.323
11. Imobilizado - a) Composição do ativo imobilizado

Bens 
 

% - Taxa anual 
depreciação 

Controladora 
2025 2024 

Custo de aquisição Depreciação acumulada Valor Líquido Valor Líquido 
Construções em andamento (i) - 37.739 - 37.739 15.392 
Móveis e utensílios 10% 1.985 (108) 1.877 225 
Equipamentos de informática 20% 603 (243) 360 230 
Veículos 20% 275 (275) - - 

40.602 (626) 39.976 15.847 
Consolidado 

Bens % - Taxa anual 
de depreciação Custo de aquisição Depreciação acumulada 2025 2024 

Valor Líquido Valor líquido 
Construções em andamento (i) 578.707 - 578.707 338.275 
Geração de energia 6,67% 160.450 (78.121) 82.329 62.027 
Máquinas e equipamentos 3,34% 967.354 (77.912) 889.442 247.707 
Linha de transmissão 6,80% 27.802 (26.402) 1.400 1.962 
Usina termoelétrica a gás 6,67% 13.874 (13.307) 567 664 
Instalações elétricas 3,34% 197.508 (13.045) 184.463 89.105 
Rede de gás 6,67% 8.504 (7.805) 699 1.023 
Juros capitalizados (Nota 9) 3,34% 85.917 (5.758) 80.159 61.867 
Equipamentos de informática 20,00% 1.599 (1.013) 586 293 
Veículos 20,00% 417 (417) - 2 
Moveis e utensílios 10,00% 2.145 (108) 2.037 300 
Desmobilização 4% 1.933 (83) 1.850 
Mais valia do imobilizado 73.126 (6.117) 67.009 13.859 

2.119.336 (230.088) 1.889.248 817.084 
(i) Para o saldo da controladora referem-se substancialmente a máquinas e equipamentos adquiridos para construção das plantas de geração 
solar, incluindo adiantamento a fornecedores para aquisição de R$2.287 (2024: R$3.298). Esses equipamentos são importados pela 
controladora que possui habilitação para realizar tais operações. Os ativos serão classificados para o imobilizado das usinas quando iniciar 
a operação. Para o saldo do consolidado contemplam principalmente gastos com a construção de novas plantas de geração solar, incluindo 
adiantamento a fornecedores para aquisição de R$8.626 (2024: R$24.288). Esses ativos serão classificados como imobilizado em serviço 
quando da sua entrada em operação. b) Movimentação do ativo imobilizado - Controladora

Controladora - 2025
Saldo Saldo

Custo inicial Adições Final
Construções em andamento 15.392 22.347 37.739
Móveis e utensílios 265 1.720 1.985
Equipamentos de informática 395 208 603
Veículos 275 - 275

16.327 24.275 40.602
Saldo Saldo

Depreciação acumulada inicial Adições Final
Veículos (40) (68) (108)
Móveis e utensílios (165) (78) (243)
Equipamentos de informática (275) - (275)

(480) (146) (626)
Imobilizado líquido 15.847 24.129 39.976
Controladora - 2024
Custo Saldo inicial Adições Aporte em controladas Saldo final
Construções em andamento 19.745 - (4.353) 15.392
Móveis e utensílios 62 203 - 265
Equipamentos de informática 254 141 - 395
Veículos 275 - - 275

20.336 344 (4.353) 16.327
Depreciação acumulada Saldo inicial Adições Aporte em controladas Saldo final
Veículos (32) (8) - (40)
Móveis e utensílios (121) (44) - (165)
Equipamentos de informática (243) (32) - (275)

(396) (84) - (480)
Imobilizado líquido 19.940 260 (4.353) 15.847
c) Movimentação do ativo imobilizado - Consolidado

Custo 

Consolidado - 2025 
 

Saldo 
inicial 

Aquisição da 
Solar Gold ES 

(Nota 1.1.1) 

Aquisição 
da Tocantins 
(Nota 1.1.2) 

Aquisição 
da Polaris 

(Nota 1.1.3) 

Aquisição 
da Matrix 

(Nota 1.1.4) 

Aquisição 
da Copel 

(Nota 1.1.5) 

 
 

Adições 

 
Trans-

ferências 

 
Saldo 
final 

Construções em andamento 338.275 - - 13.215 - 4 475.630 (248.417) 578.707 
Geração de energia 133.658 - - - - - 14.996 11.796 160.450 
Máquinas e equipamentos 293.854 5.188 42.574 238.105 101.533 96.082 53.166 136.852 967.354 
Linha de transmissão 27.802 - - - - - - - 27.802 
Usina termoelétrica a gás 13.874 - - - - - - - 13.874 
Instalações elétricas 97.286 - - - - - 453 99.769 197.508 
Rede de gás 8.504 - - - - - - - 8.504 
Juros capitalizados 63.708 - - - - - 22.209 - 85.917 
Equipamentos de informática 1.078 - - - - - 521 - 1.599 
Veículos 417 - - - - - - - 417 
Moveis e utensílios 534 - - - - - 1.611 - 2.145 
Desmobilização - - - - 1.933 - - - 1.933 
Mais (menos) valia do imobilizado 19.564 - 543 46.955 (781) 6.845 - - 73.126 

998.554 5.188 43.117 298.275 102.685 102.931 568.586 - 2.119.336 

Depreciação 
 

Saldo 
inicial 

Consolidado - 2025 
Aquisição 

(Nota 1.1.1) 
Aquisição 

(Nota 1.1.2) 
Aquisição 

(Nota 
Aquisição 

(Nota 
Aquisição 

(Nota 
Depre-
ciação 

Trans-
ferência 

Saldo 
Final 

Geração de energia (71.631) - - - - - (6.490) - (78.121) 
Máquinas e equipamentos (46.147) (173) (4.253) - (4.600) (7.053) (15.686) - (77.912) 
Linha de transmissão (25.840) - - - - - (562) - (26.402) 
Usina termoelétrica a gás (13.210) - - - - - (97) - (13.307) 
Instalações elétricas (8.181) - - - - - (4.864) - (13.045) 
Rede de gás (7.481) - - - - - (324) - (7.805) 
Juros capitalizados (1.841) - - - - - (3.917) - (5.758) 
Equipamentos de informática (785) - - - - - (228) - (1.013) 
Veículos (415) - - - - - (2) - (417) 
Moveis e utensílios (234) - - - - - 126 - (108) 
Desmobilização - - - - - - (83) - (83) 
Mais valia do imobilizado (5.705) - - - - - (412) - (6.117) 

(181.47 (173) (4.253) - (4.600) (7.053) (32.539) - (230.088) 
Imobilizado líquido 817.08 5.015 38.864 298.275 98.085 95.878 536.047 - 1.889.248 

Consolidado – 2024 

Custo  
Saldo inicial 

(Nota 1.2.1) Aqui-
sição da Solar Gold 

Aquisição da Gas-
watt (Nota 1.2.2) 

 
Adições 

Transferên-
cias 

 
Saldo final 

Construções em andamento 122.777 - 2.622 286.426 (73.550) 338.275 
Geração de energia 107.933 - - 25.725 - 133.658 
Máquinas e equipamentos 219.283 7.887 3.583 16.468 46.633 293.854 
Linha de transmissão 27.790 - - 12 - 27.802 
Usina termoelétrica a gás 13.773 - - 101 - 13.874 
Instalações elétricas 68.799 - 13 1.557 26.917 97.286 

Consolidado – 2024 

Custo  
Saldo inicial 

(Nota 1.2.1) Aqui-
sição da Solar Gold 

Aquisição da Gas-
watt (Nota 1.2.2) 

 
Adições 

Transferên-
cias 

 
Saldo final 

Rede de gás 8.504 - - - - 8.504 
Juros capitalizados 58.641 - - 5.067 - 63.708 
Equipamentos de informática 745 - 26 307 - 1.078 
Veículos 417 - - - - 417 
Moveis e utensílios 308 - - 226 - 534 
Mais valia do imobilizado 19.234 -  330 - - 19.564 

648.204 7.887 6.574 335.889 - 998.554 
Consolidado – 2024

Depreciação  
Saldo Inicial 

Aquisição da Solar 
Gold (Nota 1.2.1) 

Aquisição da Gas-
watt (Nota 1.2.2) 

 
Adições 

 
Saldo Final 

Geração de energia (66.410) - - (5.221) (71.631) 
Máquinas e equipamentos (36.956) (190) - (9.001) (46.147) 
Linha de transmissão (25.052) - - (788) (25.840) 
Usina termoelétrica a gás (13.116) - - (94) (13.210) 
Instalações elétricas (4.048) - (13) (4.120) (8.181) 
Rede de gás (7.129) - - (352) (7.481) 
Juros capitalizados (769) - - (1.072) (1.841) 
Equipamentos de informática (708) - (17) (60) (785) 
Veículos (381) - - (34) (415) 
Moveis e utensílios (215) - - (19) (234) 
Mais valia do imobilizado (2.883) - - (2.822) (5.705) 

(157.667) (190) (30) (23.583) (181.470) 
Imobilizado líquido 490.537 7.697 6.544 312.306 817.084 
12. Intangível - a) A composição do ativo intangível é a seguinte:

Controladora  
Vida útil 

 
Custo 

Amortização 
acumulada 

Valor residual 
2025 2024 

Direito de exploração 10 e 15 anos 417 - 417 - 
Software (i) 5 anos 13 (12) 1 3.604 

430 (12) 418 3.604 

Consolidado  
Vida útil 

 
Custo 

Amortização 
Acumulada 

Valor residual 
2025 2024 

Software 5 anos 19.487 (1.212) 18.275 3.668 
Direito de exploração (ii) 10 e 15 anos 104.805 (9.015) 95.790 71.525 
Ágio por rentabilidade futura 1.650 - 1.650 - 

125.942 (10.227) 115.715 75.193 
(i) Em 31 de dezembro de 2024, valor referia-se ao projeto Vip Air, que foi adquirido durante o exercício findo em 31 de dezembro de 2025 e 
contabilizado como compra de ativos, vide direito de uso abaixo. (ii) Refere-se a direitos adquiridos com a seguinte composição:

Custo Amortização acumulada 2025 2024 
São João Ambiental 13.921 (3.037) 10.884 13.396 
AMP1 Bioenergia 14.300 (2.384) 11.916 13.108 
Grupo Solar Gold (Nota 1.2.1) 10.039 (426) 9.613 10.039 
Gaswatt Energia. (Nota 1.2.1) 34.982 (2.879) 32.103 34.982 
Polaris (Nota 1.1.3) 21.241 (310) 20.931 - 
Matrix (Nota 1.1.4) 9.926 - 9.926 - 
Aruna 417 - 417 - 

104.409 (9.036) 95.790 71.525 
b) A movimentação do ativo intangível do consolidado é a seguinte:

 Aquisição da 
Solar Gold 

Aquisição da 
Gaswatt 

Aquisição da 
Polaris 

Aquisição da 
Matrix   

2023 (Nota 1.2.1) (Nota 1.2.2) Adiçõe s 2024 (Nota 1.2. 2) Adições 2025
Software 543 - - 3.613 4.156 - - 15.331 19.487 
Direito de exploração 26.664 10.039 34.982 1.557 73.242 21.241 9.926 396 104.805 
Ágio por rentabilidade futura (i) - - - - - - - 1.650 1.650 
Custo 27.207 10.039 34.982 5.170 77.398 21.241 9.926 17.377 125.942 
Amortização (2.246) - - 41 (2.205) -  - (8.022) (10.227) 
Intangível líquido 24.961 10.039 34.982 5.211 75.193 21.241 9.926 9.355 115.715 
13. Empréstimos, financiamentos e debêntures

Controladoria Consolidado
Detalhamento 2025 2024 2025 2024

Thopen Energia S.A. 13.2.1 - 46.818 - 46.818
Thopen Solar 7 e Thopen Solar 35 13.2.3 - - - 75.457
Empréstimos na modalidade 4.131 - 46.818 - 122.275
Thopen Energia S.A. 13.1.1 169.503 - 169.503 -
Thopen Biogás 02 S.A. 13.1.2 - - 35.207 43.835
Usina Jequitibá 13.1.3 - - 20.155 24.505
Thopen Solar 01 S.A. 13.1.4 - - 46.276 50.193
Thopen Solar 03 S.A. 13.1.5 - - 37.041 38.045
Thopen Solar 02 S.A. 13.1.6 - - 55.479 57.296
Thopen Solar 04 S.A. 13.1.7 - - 43.264 46.011
Thopen Solar 05 S.A. 13.1.8 - - 87.446 97.657
Usina Bromélia S.A. 13.1.10 56.438 -
Thopen Solar 07 S.A. 13.1.16 - - 100.555 -
Thopen Solar 56 S.A. 13.1.20 - - 50.160 -
Thopen Solar 55 S.A. 13.1.21 - - 371.594 -
Thopen Solar 10 S.A. 13.1.23 - - 190.702 -
Thopen Solar 12 S.A. 13.1.24 - - 99.569 -
Debêntures não conversíveis 169.503 - 1.363.389 357.542
Thopen Biogás 02 S.A. 13.1.2 - - 15.430 -
Thopen Solar 28 S.A. e Thopen Solar 29 S.A. 13.1.9 - - 50.064 51.182
Diversas controladas (1) 13.1.11 - - 165.341 169.738
Tocantins Energia Renováveis S.A. 13.1.22 - - 26.199 -
Notas comerciais 257.034 220.920
Thopen Solar 11 S.A. 13.1.12 - - 20.029 17.946
Thopen Solar 14 S.A. 13.1.13 - - 18.954 16.985
Thopen Solar 16 S.A. 13.1.14 - - 16.982 17.332
Thopen Solar 20 S.A. 13.1.15 - - 16.796 17.249
Thopen Solar 19 S.A. 13.1.17 - - 17.760 -
Solargold Espitíto Santo 13.1.18 - - 3.957 -
Thopen Solar 86 S.A. 13.1.19 - - 38.101 -
FNE Não-Rural - - 132.579 69.512
Usina Bromélia S.A. 13.2.2 - - - 29.359
Cédula de crédito bancário (CCB) e Nota Comercial 29.359

169.503 46.818 1.752.412 799.698
(-) Custos da emissão (626) - (7.403) (11.271)

168.877 46.818 1.745.009 788.427
Passivo circulante 8.253 15.075 477.345 77.574
Passivo não circulante 160.624 31.743 1.267.664 710.853
(1) Referem-se as empresas Thopen Solar 08 S.A, Thopen Solar 15 S.A., Thopen Solar 22 S.A., Thopen Solar 24 S.A, Thopen Solar 25 S.A, 
Thopen Solar 27 S.A., Thopen Solar 32 S.A., Thopen Solar 33 S.A., Thopen Solar 34 S.A., Thopen Solar 37 S.A., Thopen Solar 48 S.A. e Thopen 
Solar 54. As movimentações dos empréstimos estão demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Saldo inicial 46.818 33.058 788.427 426.109
Captações 167.137 8.000 1.009.602 350.183
Combinação de negócios Gaswatt (Nota 1.2.1) - - - 1.035
Combinação de negócios SolaGold ES (Nota 1.1.1) - - 4.088 -
Combinação de negócios Tocatins (Nota 1.1.2) - - 28.770 -
Combinação de negócios Matrix (Nota 1.1.3) - - 87.601
Juros (i) 9.332 5.760 148.066 90.237
Pagamento de juros (48.248) - (91.346) (27.594)
Pagamento de principal (6.162) - (230.585) (51.543)
Saldo final 168.877 46.818 1.745.009 788.427
(i) para a controladora o montante de R$5.948 (2024: R$5.991) foi capitalizado nos investimentos, conforme nota explicativa nº 9 e para o 
consolidado o montante R$22.996 (2024: R$5.067) foi capitalizado no imobilizado, conforme nota explicativa nº 11. O detalhamento dos 
empréstimos e financiamento estão abaixo: 13.1. Operações vigentes em 31 de dezembro de 2025: 13.1.1 Debêntures - Thopen Energia 
S.A. Em 21 de outubro de 2025, foi celebrada a 1ª (primeira) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie 
quirografária, em série única, da Companhia (“Emissora”), conforme escritura celebrada com a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e 
Valores Mobiliários S.A. O valor total da emissão é de R$ 160.000, com valor nominal unitário de R$ 1.000. As debêntures possuem prazo de 
1096 dias, com vencimento final em 24 de outubro de 2028. A remuneração corresponde a CDI + 3,5000% a.a.. Os juros são pagos em 
periodicidade semestral, e a amortização ocorre no vencimento. As debêntures são quirografárias, sem garantias reais. Os recursos 
destinam-se ao financiamento das atividades e investimentos da Companhia. A escritura de emissão não prevê cláusulas de manutenção de 
índices financeiros como evento as demais cláusulas contratuais vêm sendo de vencimento antecipado, sendo que regularmente cumpridas 
pela Companhia.
13.1.2 RZK Biogás 02 2025
Debêntures (a) 35.207
Créditos bancários (b) 15.430

50.637
a) Debêntures - Em 20 de julho de 2021, foi registrada a 1ª Emissão pública de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie 
com garantia real, com garantia adicional fidejussória, em série única, para distribuição pública, com esforços restritos de distribuição, 
conforme instrumento firmado entre a RZK Biogás 02 S.A (“Emissor”) e a Vórtx Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. O montante 
total da emissão é de R$ 55.000, correspondendo a 55.000 debêntures, pelo valor nominal unitário de R$ 1 (um mil), com prazo de 7 anos e 
seu vencimento ocorrerá em 20 de julho de 2028, ressalvadas as hipóteses de (i) Oferta de resgate antecipado, (ii) aquisição facultativa, com 
cancelamento da totalidade das debêntures, e (iii) vencimento antecipado de acordo com as cláusulas de “covenants” previstas no 
instrumento de emissão das debêntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das 
debêntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Essas operações possuem cláusulas de compromissos 
denominadas como “Eventos de Vencimento Antecipado” não automáticos, incluindo a manutenção de índice financeiro atrelado a “Dívida 
Líquida” dividida pelo “EBITDA” e ao “EBTIDA Ajustado” divido pelo serviço da dívida (pagamento de principal acrescido pelos juros pagos) 
resultando no ISCD mínimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de outros eventos que acarretam o vencimento automático da 
operação. No exercício fundo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, a Companhia encontra-se adimplente de acordo com os critérios 
estabelecidos contratualmente. Os contratos de garantia assegurarão o pagamento da totalidade das obrigações pecuniárias, principais 
acessórias assumidas pela Emissora, decorrentes ou de qualquer forma relacionadas à Debênture incluindo, sem eliminação seu Valor 
Nominal Unitário, remuneração e eventuais Encargos Moratórios devidos a Debenturistas. b) Créditos bancários Em 31 de dezembro de 2025, 
a Companhia possuía operações de parcelamento de notas fiscais de fornecedor para aquisição de imobilizado por meio da modalidade 
Compror, com custo financeiro médio de 18,44% ao ano. 13.1.3 Debêntures - Usina Jequitibá - Em 25 de julho de 2019, foi registrada a 1ª 
Emissão privada de debêntures simples, não conversíveis em ações, em série única, com garantia real dos recebíveis, alienação fiduciária 
das ações emitidas pela Companhia e penhor das máquinas e equipamentos, conforme instrumento firmado entre a Companhia (“Emissor”) 
e a Pentágono S.A. Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários. O montante total da emissão foi de R$ 32.000, correspondendo a 32.000.000 
debêntures, pelo valor nominal unitário de R$ 1 (um real), com prazo de 10 anos e seu vencimento ocorrerá em 17 de setembro de 2029, 
ressalvadas as hipóteses de (i) oferta de resgate antecipado, (ii) aquisição facultativa, com cancelamento da totalidade das debêntures, e 
(iii) vencimento antecipado de acordo com as cláusulas de “covenants” previstas no instrumento de emissão das debêntures. Na data do 
vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das debêntures pelo valor nominal atualizado acrescido 
dos juros remuneratórios devidos. Essas operações possuem cláusulas de compromissos denominadas como “Eventos de Vencimento 
Antecipado” não automáticos, incluindo a manutenção de índice financeiro ISCD mínimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de 
outros eventos que acarretam o vencimento automático da operação. No exercício findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia encontra-
se adimplente de acordo com os critérios estabelecidos contratualmente. 13.1.4 Debêntures - Thopen Solar 01. Em 04 de novembro de 2021, 
foi registrada a 1ª emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, em série única, com garantia real e adicional fidejussória, para 
colocação privada da Thopen Solar 01 (“Emissor”) conforme instrumento firmado com a Riza Companhia de Securitização.O montante total 
da emissão é de R$56.000, correspondendo a 56.000 debêntures, pelo valor nominal unitário de um mil reais, com prazo de 10 anos e seu 
vencimento ocorrerá em 14 de novembro de 2031, ressalvadas as hipóteses de (i) Oferta de resgate antecipado, (ii) aquisição facultativa, 
com cancelamento da totalidade das debêntures, e (iii) amortização extraordinária antecipada sempre que o ICSD (“Índice de Cobertura do 
Serviço da Dívida”) for inferior 1,20x, previstas no instrumento de emissão das debêntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a 
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das debêntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. 
Essas operações possuem cláusulas de compromissos denominadas como “Eventos de Vencimento Antecipado” não automáticos, incluindo 
a manutenção de índice financeiro atrelado a Fluxo de Caixa Disponível dividido pelo serviço da dívida (pagamento de principal acrescido 
pelos juros pagos) resultando no ISCD mínimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de outros eventos que acarretam o vencimento 
automático da operação. As debêntures, além da garantia fidejussória, conta com as seguintes garantias reais: (i) Cessão fiduciária de 
todos e quaisquer recebíveis de: (i) todos e quaisquer recebíveis e direitos, presente e/ou futuros devidos á à Fiduciante, ou quem vier a 
substituí-lo, em decorrência da celebração e do cumprimento dos contratos dos empreendimentos Ativo Alvo, os quais será creditados na 
Conta Vinculada de titularidade da Fiduciante, nos termos do contrato de Cessão Fiduciária de Recebíveis, incluindo, mas não se limitando, 
a todos os frutos, rendimentos e aplicações, (ii) a totalidade dos recebíveis, créditos e direitos, principais e acessórios, de titularidade da 
Fiduciante em face do Banco Depositário, decorrentes e/ou relativos a Conta Vinculada; (ii) Fundo de Reserva CRI, no montante de R$2.250, 
observando que após o pagamento da primeira parcela de amortização, o fundo de reserva deverá observar um saldo mínimo correspondente 
a R$1.500; 13.1.5 Debêntures - Thopen Solar 03. Em 01 de junho de 2021, foi registrada a 1ª emissão de debêntures, não conversíveis em 
ações, em 4 séries, de espécie quirografária, a ser convolada na espécie com garantia real e garantia adicional fidejussória, para colocação 
privada da Thopen Solar 03 S.A conforme instrumento firmado entre a Companhia (“Emissor”) e a Riza Companhia de Securitização. O 
montante total da emissão é de R$38.500, correspondendo a 38.500 debêntures, sendo (a) 10.589 (dez mil quinhentas e oitenta e nove) 
Debêntures referentes à Primeira Série; (b) 10.725 (dez mil, setecentos e vinte e cinco) Debêntures referentes à Segunda Série; (c) 6.125 (seis 
mil, cento e vinte e cinco) Debêntures referentes à Terceira Série; e (d) 11.061 (onze mil e sessenta e um) Debêntures referentes à Quarta 
Série, pelo valor nominal unitário de um mil reais, com prazo de 15 anos e seu vencimento ocorrerá em 25 de julho de 2036, ressalvadas as 
hipóteses de (i) Oferta de resgate antecipado, (ii) aquisição facultativa, com cancelamento da totalidade das debêntures, e (iii) vencimento 
antecipado de acordo com as cláusulas de “covenants” previstas no instrumento de emissão das debêntures. Na data do vencimento, ou em 
qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das debêntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros 
remuneratórios devidos. Essas operações possuem cláusulas de compromissos denominadas como “Eventos de Vencimento Antecipado” não 
automáticos, incluindo a manutenção de índice financeiro atrelado ao “EBITDA” dividido pelo serviço da dívida (pagamento de principal 
acrescido pelos juros pagos) resultando no ISCD mínimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), além de outros eventos que acarretam o 
vencimento automático da operação. Essa operação possui cláusulas de compromissos denominadas como “Vencimento antecipado 
automático” relacionadas a (i) inadimplemento de qualquer obrigação pecuniária relacionada as Debêntures (ii) requerimento de recuperação 
judicial ou falência contra a Emissora, as Fiduciantes ou de controladas relevantes da Emissora, (iii) cessão, promessa de cessão ou qualquer 
forma de transferência a terceiros das garantias ou de obrigações da Emissora e (iv) comprovada invalidade, ineficácia, nulidade ou 
inexequibilidade da Escritura de emissão, das Garantias e/ou de quaisquer das obrigações da Emissora e/ou das Fiduciantes/Fiadora 
oriundas desta Escritura, e “Vencimento antecipado não automático” relacionado a (i) inadimplemento de qualquer obrigação não pecuniária 
relacionada as Debêntures, (ii) não obtenção de aprovação para a realização da Cessão Fiduciária dos Recebíveis, (iii) cisão, fusão, 
incorporação, inclusive incorporação de ações, ou qualquer outra forma de reorganização societária envolvendo a Emissora, dentro outras. 

13.1.6 Debêntures - Thopen Solar 02. Em 08 de dezembro de 2022, foi registrada a 1ª emissão de debêntures simples, não conversíveis em 
ações, em série única, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussória, para colocação privada da Thopen Solar 02 
(“Emissor”) conforme instrumento firmado com a Riza Companhia de Securitização. O montante total da emissão é de R$55.000, 
correspondendo a 55.000 debêntures, pelo valor nominal unitário de um mil reais, com prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrerá em 25 
de julho de 2036, ressalvadas as hipóteses de (i) resgate antecipado facultativo, (ii) amortização extraordinária antecipada sempre que o 
ICSD for inferior 1,20x, previstas no instrumento de emissão das debêntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora 
obriga-se a proceder ao pagamento das debêntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Essa operação 
possui cláusula de manutenção de Índice financeiro (“covenant”) atrelado ao Fluxo de Caixa Disponível dividido pelo Serviço da Dívida que 
pode acarretar na utilização do excedente do fluxo de caixa para aceleração dos pagamentos das debêntures. As debêntures, além da garantia 
fidejussória, conta com as seguintes garantias reais: (1)Cessão Fiduciária de Recebíveis; (2)Alienação Fiduciária de Ações da Emissora; (3)
Fundo de Reserva no valor de R$1,2 milhões. Os contratos de garantia assegurarão o pagamento da totalidade das obrigações pecuniárias, 
principais acessórias assumidas pela Emissora, decorrentes ou de qualquer forma relacionadas à Debênture incluindo, sem eliminação seu 
Valor Nominal Unitário, remuneração e eventuais Encargos Moratórios devidos a Debenturistas. 13.1.7 Debêntures - Thopen Solar 04. Em 16 
de setembro de 2021, foi registrada a 1ª emissão de Debêntures, não conversíveis em ações, em 2 séries, de espécie com garantia real e 
garantia adicional fidejussória, para colocação privada da Thopen Solar 04 S.A, conforme instrumento firmado entre a Companhia (“Emissor”) 
e a True Securitizadora S.A. O montante total da emissão é de R$48.820, correspondendo a 48.820 debêntures, sendo (a) 24.410 Debêntures 
referentes à Primeira Série; (b) 24.410 Debêntures referentes à Segunda Série, pelo valor nominal unitário de R$1 (um real), com prazo de 13 
anos e seu vencimento ocorrerá em 21 de setembro de 2034, ressalvadas as hipóteses de (i) Oferta de resgate antecipado, (ii) aquisição 
facultativa, com cancelamento da totalidade das debêntures, e (iii) vencimento antecipado de acordo com as cláusulas de “covenants” 
previstas no instrumento de emissão das debêntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao 
pagamento das debêntures pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Essas operações possuem cláusulas 
de compromissos denominadas como “Vencimento antecipado automático” relacionadas a (i) requerimento de recuperação judicial ou 
falência contra a Emissora, as Fiduciantes ou de controladas relevantes da Emissora, (ii) cessão, promessa de cessão ou qualquer forma de 
transferência a terceiros das garantias ou de obrigações da Emissora e (iii) comprovada invalidade, ineficácia, nulidade ou inexequibilidade 
da Escritura de emissão, das Garantias e/ou de quaisquer das obrigações da Emissora e/ou das Fiduciantes/Fiadora oriundas desta Escritura, 
e “Vencimento antecipado não automático” relacionado a (i) inadimplemento de qualquer obrigação pecuniária relacionada as Debêntures, 
(ii) não obtenção de aprovação para a realização da Cessão Fiduciária dos Recebíveis, (iii) cisão, fusão, incorporação, inclusive incorporação 
de ações, ou qualquer outra forma de reorganização societária envolvendo a Emissora, dentro outras. Essa operação possui cláusula de 
manutenção de Índice financeiro (“covenant”) atrelado ao EBITDA dividido pelo Serviço da Dívida que começou a ser apurado em 2024, visto 
que dependia de todos os Projetos terem 12 (doze) meses de geração de energia. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia não atingiu os 
índices financeiros mínimos, e por esse motivo, reclassificou o saldo da dívida para o circulante. A Administração está em fase de 
renegociação da operação com o credor, com expectativa de conclusão ainda no 1o. semestre de 2026. Em 31 de dezembro de 2024, a 
Companhia encontra-se adimplente, dentro dos critérios estabelecidos. 13.1.8 Debêntures - Thopen Solar 05. Em 03 de outubro de 2022, foi 
registrada a 1ª emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, em série única, da espécie com garantia real, com garantia 
adicional fidejussória, para colocação privada da Thopen Solar 05 (“Emissor”) conforme instrumento firmado com a Riza Companhia de 
Securitização. O montante total da emissão é de R$108.100, correspondendo a 108.100 debêntures, pelo valor nominal unitário de um mil 
reais, com prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrerá em 27 de julho de 2035, ressalvadas as hipóteses de (i) resgate antecipado 
facultativo, (ii) amortização extraordinária antecipada sempre que o ICSD for inferior 1,20x, previstas no instrumento de emissão das 
debêntures. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das debêntures pelo valor nominal 
atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Essa operação possui cláusula de manutenção de Índice financeiro (“covenant”) 
atrelado ao Fluxo de Caixa Disponível dividido pelo Serviço da Dívida que começará a ser apurado quando concluída a Energização de todos 
os projetos. A Companhia encontra-se adimplente, dentro dos critérios estabelecidos. As debêntures, além da garantia fidejussória, conta 
com as seguintes garantias reais: (ii) Cessão Fiduciária de Recebíveis; (iii) Alienação Fiduciária de Ações da Emissora; (iv) Alienação 
Fiduciária de Quotas das SPEs. Os contratos de garantia assegurarão o pagamento da totalidade das obrigações pecuniárias, principais 
acessórias assumidas pela Emissora, decorrentes ou de qualquer forma relacionadas à Debênture incluindo, sem eliminação seu Valor 
Nominal Unitário, remuneração e eventuais Encargos Moratórios devidos a Debenturistas. 13.1.9. Notas Comerciais - Thopen Solar 28 e 29. 
Em 20 de outubro de 2023, foi registrada a 1ª emissão de primeira emissão de notas comerciais escriturais, em série única, com garantia 
real e fidejussória para colocação privada da Thopen Solar 28 e 29 (“Emissoras”) conforme instrumento firmado com a Riza Companhia de 
Securitização. O montante total da emissão Thopen Solar 28 é de R$24.900, o valor foi totalmente liberado em 2024, correspondendo a 
24.978 notas comerciais, pelo valor nominal unitário de um mil reais, com prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrerá em 16 de novembro 
de 2036, ressalvadas as hipóteses de (i) resgate antecipado facultativo, (ii) amortização extraordinária antecipada sempre que o ICSD for 
inferior 1,20x, previstas no instrumento de emissão das notas comerciais. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-
se a proceder ao pagamento das notas comerciais pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Tal operação foi 
inicialmente integralizada em 07 de dezembro de 2023. O montante total da emissão Thopen Solar 29 é de R$22.000, correspondendo a 
22.045 notas comerciais, pelo valor nominal unitário de um mil reais, com prazo de 13 anos e seu vencimento ocorrerá em 16 de novembro 
de 2036, ressalvadas as hipóteses de (i) resgate antecipado facultativo, (ii) amortização extraordinária antecipada sempre que o ICSD for 
inferior 1,20x, previstas no instrumento de emissão das notas comerciais. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-
se a proceder ao pagamento das notas comerciais pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Tal operação foi 
integralizada em 20 de março de 2024. Essa operação possui cláusula de manutenção de Índice financeiro (“covenant”) atrelado ao Fluxo de 
Caixa Disponível dividido pelo Serviço da Dívida que começará a ser apurado quando concluída a energização de todos os projetos. A 
Companhia encontra-se adimplente, dentro dos critérios estabelecidos. As notas comerciais, além da garantia fidejussória, conta com as 
seguintes garantias reais: aval, Alienação Fiduciária de Ações da Emissoras, entre outras. 1.1.10. Debêntures - Usina Bromélia. Em 28 de 
fevereiro de 2025, foi celebrado o Instrumento Particular de Escritura da 1ª (primeira) emissão de debêntures simples, não conversíveis em 
ações, em 2 (duas) séries, da espécie com garantia real, firmado entre a Companhia (“Emissora”) e a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos 
e Valores Mobiliários S.A., na qualidade de agente fiduciário. O valor total da emissão é de R$ 60.000., sendo R$ 30.000.debêntures 
institucionais e R$ 30.000 debêntures incentivas sob a lei 12.431. O valor nominal unitário de R$ 1.000 (mil reais). As debêntures 
institucionais possuem prazo total de 2191 dias, com vencimento final em 26 de março de 2031. Já as debêntures incentivadas possuem 
prazo total de 3652 dias, com vencimento final em 15 de março de 2035. As debêntures institucionais não são atualizadas monetariamente 
e têm remuneração equivalente a CDI + 2,50% a.a. As debêntures incentivadas são atualizadas pelo IPCA, acrescido de remuneração 
equivalente a 10,4781% a.a. Os juros e principal das debêntures institucionais são pagos em periodicidade mensal. Os juros e principal das 
debêntures incentivadas são pagos em periodicidade semestral. A emissão conta com garantias: Cessão Fiduciária de Direitos Creditórios; 
Alienação Fiduciária de Ações. Os recursos são destinados ao financiamento e desenvolvimento dos projetos da Companhia. 13.1.11 Notas 
Comerciais - Diversas controladas. Em 26 de março de 2024, foi registrada a 1ª emissão de primeira emissão de notas comerciais escriturais, 
em série única, com garantia real e fidejussória para colocação privada da THOPEN Solar 08, THOPEN Solar 15, THOPEN Solar 22, THOPEN 
Solar 24, THOPEN Solar 25, THOPEN Solar 27, THOPEN Solar 32, THOPEN Solar 33, THOPEN Solar 34, THOPEN Solar 37, THOPEN Solar 48, 
THOPEN Solar 49 e THOPEN Solar 54 (“Emissoras”) conforme instrumento firmado com a Casa de Pedra Securitizadora de Crédito S.A. O 
montante total da emissão foi de R$ 165.000, o valor foi totalmente liberado em 2024, correspondendo a 165.000 notas comerciais, pelo valor 
nominal unitário de um mil reais, com prazo de 12 anos e seu vencimento ocorrerá em 21 de março de 2036, ressalvadas as hipóteses de (i) 
resgate antecipado facultativo, (ii) amortização extraordinária antecipada sempre que o ICSD for inferior 1,20x a partir da energização de 
todos Projetos, previstas no instrumento de emissão das notas comerciais. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-
se a proceder ao pagamento das notas comerciais pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos.
O valor liberado foi alocado entre as Emissoras, conforme tabela a seguir:
Emissora Valor liberado
Thopen Solar 08 S.A. 11.434
Thopen Solar 15 S.A. 12.914
Thopen Solar 22 S.A. 11.555
Thopen Solar 24 S.A. 4.742
Thopen Solar 25 S.A. 15.091
Thopen Solar 27 S.A. 6.192
Thopen Solar 32 S.A. 8.510
Thopen Solar 33 S.A. 12.665
Thopen Solar 34 S.A. 11.693
Thopen Solar 37 S.A. 15.988
Thopen Solar 48 S.A. 21.470
Thopen Solar 49 S.A. 9.335
Thopen Solar 54 S.A. 23.411 

165.000 
Essa operação possui cláusula de manutenção de Índice financeiro (“covenant”) atrelado ao Fluxo de Caixa Disponível dividido pelo Serviço 
da Dívida que começará a ser apurado quando concluída a energização de todos os projetos. A Companhia encontra-se adimplente, dentro 
dos critérios estabelecidos. As notas comerciais, além da garantia fidejussória, conta com as seguintes garantias reais: aval, Alienação 
Fiduciária de Participações, Cessão Fiduciária, entre outras. 13.1.12 FNE Não-Rural - Thopen Solar 11: Em 21 de maio de 2024, foi assinado 
o contrato de abertura de crédito por instrumento particular, nº 194.2024.141.7416 conforme instrumento firmado com o Banco do Nordeste 
do Brasil S.A. O montante total da emissão Thopen Solar 11 é de R$20.538, com prazo de 15 anos e seu vencimento ocorrerá em 15 de junho 
de 2039. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos créditos pelo valor nominal 
atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Tal operação foi parcialmente desembolsada em 30 de julho de 2024. 13.1.13 FNE 
Não-Rural - Thopen Solar 14: Em 20 de setembro de 2024, foi assinado o contrato de abertura de crédito por instrumento particular, nº 
194.2024.513.7569 conforme instrumento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil S.A.. O montante total da emissão da Thopen Solar 14 
é de R$21.128, com prazo de 20 anos e seu vencimento ocorrerá em 15 de setembro de 2044. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, 
a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos créditos pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Tal 
operação foi parcialmente desembolsada em 10 de dezembro de 2024. 13.1.14 FNE Não-Rural - Thopen Solar 16: Em 20 de setembro de 
2024, foi assinado o contrato de abertura de crédito por instrumento particular, nº 194.2024.515.7568 conforme instrumento firmado com o 
Banco do Nordeste do Brasil S.A. O montante total da emissão da Thopen Solar 16 é de R$20.121, com prazo de 20 anos e seu vencimento 
ocorrerá em 15 de setembro de 2044. Na data do vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos 
créditos pelo valor nominal atualizado acrescido dos juros remuneratórios devidos. Tal operação foi parcialmente desembolsada em 08 de 
novembro de 2024. 13.1.15 FNE Não-Rural - Thopen Solar 20: Em 20 de setembro de 2024, foi registrada o contrato de abertura de crédito 
por instrumento particular, nº 194.2024.516.7567 conforme instrumento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil S.A.. O montante total 
da emissão da Thopen Solar 20 é de R$20.187, com prazo de 20 anos e seu vencimento ocorrerá em 15 de setembro de 2044. Na data do 
vencimento, ou em qualquer outra, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento dos créditos pelo valor nominal atualizado acrescido dos 
juros remuneratórios devidos. Tal operação foi parcialmente desembolsada em 09 de dezembro de 2024. 13.1.16 Debênture - Solar 07: Em 
28 de fevereiro de 2025, foi registrado o Instrumento Particular De Escritura Da 1ª (Primeira) Emissão De Debêntures Simples, Não 
Conversíveis Em Ações, Da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejussória, Em Série Única, Para Distribuição Pública, Em 
Rito De Registro Automático, firmado entre a Companhia (“Emissor”), suas investidas e a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores 
Mobiliários S.A. O valor total da Emissão é de R$ 90.000, para realização de investimentos nas Centrais, sendo o valor nominal unitário das 
Debêntures de R$ 1.000 (mil reais). As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da Emissora, sendo 
escriturais e nominativas, sem emissão de cautelas ou certificados. as Debêntures terão prazo de vigência de 5.708 (cinco mil, setecentos e 
oito) dias contados da Data de Emissão, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2040 (“Data de Vencimento”), com o Valor Nominal 
Unitário das Debêntures ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso, atualizado monetariamente pela variação do 
Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”). Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, incidirão juros 
remuneratórios correspondentes a 10,7753% (dez inteiros e sete mil setecentos e cinquenta e três décimos de milésimo por cento) ao ano, 
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis, desde a Data de Início da Rentabilidade, a Data de Incorporação, ou da última Data de 
Pagamento da Remuneração, conforme aplicável, até a data do efetivo pagamento (“Remuneração”), com pagamentos semestrais, a partir 
da Data de Emissão, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2026, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos 
meses de abril e outubro de cada ano, até a data de vencimento (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneração”). 
13.1.17 FNE Não-Rural - Thopen Solar 19: Em 24 de dezembro de 2024, foi celebrado contrato de abertura de crédito nº 194.2024.1051.7722 
entre a Companhia e o Banco do Nordeste do Brasil S.A., no valor total de R$ 20.770, com recursos oriundos do Fundo Constitucional de 
Financiamento do Nordeste (FNE). O financiamento possui prazo total de 8732 dias, com vencimento final em 15 de janeiro de 2049. Sobre o 
saldo devedor incidem encargos financeiros correspondentes a IPCA + 6,7033% a.a. A amortização ocorre em parcelas mensais, com início 
em 15 de fevereiro de 2026. A operação conta com garantia de fiança bancária equivalente a 100% dos valores desembolsados. 13.1.18 FNE 
Não-Rural - Solargold Espírito Santo: Em 21 de março de 2025 a Thopen Energia adquiriu a Solargold Espírito Santo SPE Ltda. e 
consequentemente o financiamento conforme contrato de abertura de crédito entre a Companhia e o Banco do Nordeste do Brasil S.A., no 
valor total de R$ 4.220, com recursos do FNE. O financiamento possui prazo total de 4659 dias, com vencimento final em 05 de fevereiro de 
2036. O saldo devedor não é atualizado monetariamente e a operação tem taxa de 8,2827% a.a. A amortização ocorre em parcelas mensais, 
com início em 05 de junho de 2024. A operação conta com garantia de fiança bancária equivalente a 100% dos valores desembolsados. 
13.1.19 FNE Não-Rural - consolidado Solar 86 Caroá Energias Renováveis: Em 10 de dezembro de 2025 a Thopen Energia, por meio de 
subsidiária adquiriu a Caroá Energias Renováveis S.A. (Companhia) e consequentemente o financiamento conforme contrato de abertura de 
crédito nº 192.2024.241.7848 entre a Companhia e o Banco do Nordeste do Brasil S.A., no valor total de R$ 26.333, com recursos do FNE. O 
financiamento possui prazo total de 8785 dias, com vencimento final em 15 de junho de 2048. Sobre o saldo devedor incide IPCA acrescido 
de encargos financeiros correspondentes a 4,1210% a.a.. A amortização ocorre em parcelas mensais, com início em 15 de julho de 2025. A 
operação conta com garantia de fiança bancária equivalente a 100% dos valores desembolsados. 13.1.19 FNE Não-Rural - consolidado Solar 
86 SPE Ouro Branco : Em 10 de dezembro de 2025 a Thopen Energia, por meio de subsidiária adquiriu a SPE Ouro Branco LTDA. (Companhia) 
e consequentemente o financiamento conforme contrato de abertura de crédito nº 192.2024.524.8078 entre a Companhia e o Banco do 
Nordeste do Brasil S.A., no valor total de R$ 13.921, com recursos do FNE. O financiamento possui prazo total de 54407 dias, com vencimento 
final em 15 de dezembro de 2048. Sobre o saldo devedor incide IPCA acrescido de encargos financeiros correspondentes a 4,50% a.a. A 
amortização ocorre em parcelas mensais, com início em 15 de janeiro de 2026. A operação conta com garantia de fiança bancária equivalente 
a 100% dos valores desembolsados. 13.1.20 Debênture - Thopen Solar 56: Em 29 de novembro de 2025, a Thopen Solar 56 SPE S.A. adquiriu 
determinados ativos e, no contexto da transação, passou a assumir as obrigações decorrentes do Instrumento Particular de Escritura da 2ª 
(segunda) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussória, em 
série única, originalmente emitidas pela Matrix Comercializadora de Energia Elétrica S.A., celebrado com a Vórtx Distribuidora de Títulos e 
Valores Mobiliários Ltda., na qualidade de agente fiduciário, e com a Matrix Energy Participações S.A., na qualidade de fiadora. No âmbito da 
referida operação, a dívida foi cedida à Thopen Solar 56 SPE S.A., passando a contar com garantia fidejussória da Thopen Energia S.A. O valor 
total da emissão é de R$ 47.300, com valor nominal unitário de R$ 1.000. As debêntures possuem prazo de 6.209 dias, com vencimento final 
em 15 de junho de 2042.O saldo devedor é atualizado pelo IPCA, acrescido de remuneração equivalente a 9,5900% a.a.. Os juros e principal 
são pagos em periodicidade semestral. A emissão conta com garantias reais, incluindo cessão fiduciária e alienação fiduciária, bem como 
garantia fidejussória prestada pela fiadora. Os recursos são destinados ao financiamento dos projetos. 13.1.21 Debênture - Thopen Solar 55 
: Em 15 de setembro de 2025, foi registrada a 1ª Emissão Notas Comerciais Escriturais, em 03 (três) séries, sendo (i) a 1ª (primeira) série 
composta por 90.000 (noventa mil) Notas Comerciais (“Notas Comerciais da Primeira Série”); (ii) a 2ª (segunda) série composta por 90.000 
(noventa mil) Notas Comerciais (“Notas Comerciais da Segunda Série”); e (iii) a 3ª (terceira) série por 90.000 (noventa mil) Notas Comerciais 
(“Notas Comerciais da Terceira Série”). O valor total da Emissão será de R$ 270.000, na Data de Emissão (“Valor Total da Emissão”), sendo 
o valor de R$ 90.000 cada série das Notas Comerciais com valor nominal unitário de R$1.000 (mil reais). As Notas Comerciais têm prazo de 
vencimento de 288 (duzentos e oitenta e oito) dias corridos contados da Data de Emissão, vencendo-se, portanto, em 30 de junho de 2026. 
A remuneração está em definida em 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos da variação do CDI (Certificado de 
Depósito Interbancário), com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Úteis (“Remuneração”), calculados de forma exponencial e 
cumulativa pro rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais. A operação tem como 
garantia a alienação fiduciária das ações emitidas pela Companhia conforme instrumento firmado entre a Companhia (“Emissor”) e a Oliveira 
Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. Em 22 de outubro de 2025, foi registrada a 2ª Emissão Notas Comerciais Escriturais, 
série única, série composta por 90.000 (noventa mil) Notas Comerciais. O valor total da Emissão será de R$ 90.000, com valor nominal 
unitário de R$1.000 (mil reais). As Notas Comerciais têm prazo de vencimento de 251 (duzentos e cinquenta e um) dias corridos contados da 
Data de Emissão, vencendo-se, portanto, em 30 de junho de 2026 (“Data de Vencimento”). A remuneração está em definida em 1,80% (um 
inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, acrescidos da variação do CDI (Certificado de Depósito Interbancário), com base 252 (duzentos 
e cinquenta e dois) Dias Úteis (“Remuneração”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Úteis decorridos, 
incidentes sobre o Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais. Adicionalmente, a partir de 01 de janeiro de 2026, a remuneração foi 
acrescida em 0,70%, totalizando 2,50%. A operação tem como garantia a alienação fiduciária das ações emitidas pela Companhia conforme 
instrumento firmado entre a Companhia (“Emissor”) e a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 13.1.22 Notas 
comerciais - Tocantins: Em 30 de março de 2025, a Thopen Energia S.A. por meio de subsidiária adquiriu determinados ativos e, no contexto 
da transação, passou a assumir as obrigações decorrentes do Instrumento Particular da 1ª (primeira) emissão de notas comerciais 
escriturais, em série única, da espécie com garantia real, com garantia fidejussória adicional, para colocação privada, da Tocantins Energias 
Renováveis S.A. (“Emissora”), tendo como subscritora a Canal Companhia de Securitização, no âmbito de operação estruturada de 
securitização de créditos imobiliários. O valor total da emissão é de R$ 30.438, com valor nominal unitário de R$ 1.000. As notas comerciais 
possuem prazo total de 4.383 dias, com vencimento final em 21 de dezembro de 2034. O saldo devedor é atualizado monetariamente pela 
variação do IPCA, acrescido de remuneração correspondente a 9,50% a.a., base 252 dias. A amortização do principal ocorre em parcelas 
mensais, iguais e sucessivas, e os juros são pagos mensalmente, conforme cronograma estabelecido na escritura. A operação conta com 
garantias reais e fidejussórias, incluindo cessão fiduciária de recebíveis, alienação fiduciária e fiança corporativa prestada pelas SPEs e 
holding. Os recursos captados foram destinados ao reembolso de despesas relacionadas à aquisição, construção e expansão de 
empreendimentos de geração de energia, no contexto de operação de securitização lastreada em certificados de recebíveis imobiliários (CRI). 
13.1.23 Debênture - Thopen Solar 10: Em 12 de junho de 2025, foi celebrado o Instrumento Particular de Escritura da 1ª (primeira) emissão 
de debêntures não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussória, em série única, da Thopen Solar 
10 S.A. (“Emissora”), firmado com a Oliveira Trust Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A., na qualidade de agente fiduciário, e com 
a Thopen Energia S.A., na qualidade de fiadora. O valor total da emissão é de R$ 200.000, com valor nominal unitário de R$ 1.000, totalizando 
200.000 debêntures. As debêntures possuem prazo de 14 anos, com vencimento final em 15 de junho de 2039. O saldo devedor é atualizado 
monetariamente pela variação do IPCA, acrescido de remuneração correspondente a 9,3230% a.a. Os juros e principal são pagos em 
periodicidade semestral. A emissão conta com garantias reais e garantia fidejussória (fiança corporativa da Thopen Energia S.A.). Os recursos 
são destinados ao financiamento e implementação de projetos de geração distribuída de energia. 13.1.23 Debênture - Thopen Solar 12: Em 
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